M VARTA

Ordentliche virtuelle Hauptversammlung
der VARTA AKTIENGESELLSCHAFT, Ellwangen
am Donnerstag, 18. Juni 2020, 11:00 Uhr (MESZ)

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare
nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, 131 Abs. 1 AktG sowie 8 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
und Nr. 4, Satz 2 COVID-19-Gesetz

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, die Hauptversammlung
gemal 8 1 Abs. 2 des am 28. Marz 2020 in Kraft getretenen Gesetzes lUber Malinahmen
im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht
zur Bekadmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie (COVID-19-Gesetz) als
virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionarinnen und Aktionare
(nachfolgend jeweils ,Aktion&re®) oder ihrer Bevollméchtigten (mit Ausnahme der von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) abzuhalten.

Die Entscheidung des Vorstands Uber die Abhaltung der Versammlung als virtuelle
Versammlung hat zum Teil auch Auswirkungen auf die nachfolgend erlauterten
Aktionérsrechte.

Ergadnzungsverlangen (§ 122 Abs. 2 AktG)

GemalR § 122 Abs. 2 AktG kdnnen Aktionare, deren Anteile zusammen mindestens 5%
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 erreichen, verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem
neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begrindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen.

Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft
gemal § 122 Abs. 2 AktG mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der
Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also bis
spatestens 18. Mai 2020, 24:00 Uhr (MESZ), zugehen. Spater zugegangene
Erg&nzungsverlangen werden nicht bericksichtigt.

Wir bitten, Ergénzungsverlangen gemald § 122 Abs. 2 AktG an folgende Adresse zu
richten:

VARTA AG

— Vorstand —

z.Hd. Frau Julia Weber
VARTA-Platz 1

73479 Ellwangen
Deutschland

Die das Erganzungsverlangen stellenden Aktiondre haben gemaR § 122 Abs. 2, Abs. 1
Satz 3 AktG nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des
Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung des Vorstands Uber den Antrag halten, wobei 8§ 70 AktG bei der



Berechnung der Aktienbesitzzeit Anwendung findet. Auf die Fristberechnung ist § 121
Abs. 7 AktG entsprechend anzuwenden.

Bekannt zu machende Ergdnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits
mit der Einberufung bekannt gemacht werden — unverziglich nach Zugang des
Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur
Veréffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die
Informationen in der gesamten Européischen Union verbreiten. Sie werden auf3erdem
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter https://www.varta-
ag.com/hauptversammlung/ zuganglich gemacht und den Aktiondren mitgeteilt.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten
wie folgt:

§ 122 AktG Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (Auszug)

D Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile
zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung
schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist
an den Vorstand zu richten. Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der
Hauptversammlung zu verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines
geringeren Anteils am Grundkapital knidpfen. Die Antragsteller haben
nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Zugang des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung
des Vorstands Uber den Antrag halten. §121 Absatz 7 ist entsprechend
anzuwenden.

2) In gleicher Weise kdénnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen,
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht
werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begrindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der
Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei borsennotierten Gesellschaften mindestens
30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen.

§ 124 AktG Bekanntmachung von Ergdnzungsverlangen; Vorschldge zur
Beschlussfassung (Auszuq)

D Hat die Minderheit nach § 122 Abs. 2 verlangt, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt werden, so sind diese entweder bereits mit der
Einberufung oder andernfalls unverziglich nach Zugang des Verlangens bekannt
zu machen; § 121 Abs. 4 gilt sinngemalR; zudem gilt bei bdrsennotierten
Gesellschaften § 121 Abs. 4a entsprechend. Bekanntmachung und Zuleitung
haben dabei in gleicher Weise wie bei der Einberufung zu erfolgen.

§ 121 AktG Allgemeines (Auszuq)

4) Die Einberufung ist in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen. Sind die
Aktiondre der Gesellschaft namentlich bekannt, so kann die Hauptversammlung
mit eingeschriebenem Brief einberufen werden, wenn die Satzung nichts anderes
bestimmt; der Tag der Absendung gilt als Tag der Bekanntmachung.



(4a) Bei borsennotierten Gesellschaften, die nicht ausschlieRlich Namensaktien
ausgegeben haben oder welche die Einberufung den Aktionaren nicht unmittelbar
nach Absatz 4 Satz 2 Ubersenden, ist die Einberufung spatestens zum Zeitpunkt
der Bekanntmachung solchen Medien zur Veroffentlichung zuzuleiten, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten
Européischen Union verbreiten.

) Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist
der Tag der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem
Sonntag, einem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich
vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. Die
88 187 bis 193 des Biurgerlichen Gesetzbuchs sind nicht entsprechend
anzuwenden. Bei nichtborsennotierten Gesellschaften kann die Satzung eine
andere Berechnung der Frist bestimmen.

8§ 70 AktG Berechnung der Aktienbesitzzeit

Ist die Austibung von Rechten aus der Aktie davon abhédngig, dass der Aktionar
wahrend eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem
Eigentum ein  Anspruch auf Ubereignung gegen ein  Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen gleich.
Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgangers wird dem Aktionar zugerechnet, wenn er
die Aktie unentgeltlich, von seinem Treuhander, als Gesamtrechtsnachfolger, bei
Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder bei einer Bestandslbertragung nach
8§13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder 8§14 des Gesetzes Uber
Bausparkassen erworben hat.

2. Gegenantrage bzw. Wahlvorschlage (88 126 Abs. 1, 127 AktG)

Aktiondre konnen der Gesellschaft Gegenantrage gemall § 126 AktG gegen einen
Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung sowie Vorschlage zur Wahl von Abschlussprifern gemafld § 127 AktG
Ubersenden. Solche Antrdge sind unter Angabe des Namens des Aktionars
ausschlieR3lich an folgende Adresse zu richten:

VARTA AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Fax: +49 (0)89 889 690 655
E-Mail: varta@better-orange.de

Gegenantrage von Aktionaren, die mit einer etwaigen Begrindung mindestens 14 Tage
vor dem Tag der Hauptversammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag
des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also bis spéatestens 3. Juni 2020, 24:00 Uhr
(MESZ), unter oben angegebener Adresse zugehen, werden einschliel3lich des Namens
des Aktionars, der etwaigen Begrindung und einer etwaigen Stellungnahme der
Verwaltung im Internet unter https://www.varta-ag.com/hauptversammlung/ zugénglich
gemacht, sofern die Ubrigen Voraussetzungen fiur eine Pflicht zur Verdoffentlichung geman
8§ 126 AktG erfullt sind. Anderweitig adressierte Antrage von Aktionaren bleiben
unbericksichtigt. Von einer Veroffentlichung eines Gegenantrags kann die Gesellschaft



unter den in § 126 Abs. 2 AktG genannten Voraussetzungen absehen, etwa, weil der
Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung flhren wirde. Die Gesellschaft wird insoweit allerdings nicht von
ihrem Recht aus 8§ 126 Abs. 2 Satz 1 Nr. 6 AktG Gebrauch machen. Die Begriindung
eines Gegenantrags braucht nicht zugéanglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5.000 Zeichen umfasst.

Fir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Abschlussprifern gelten die
vorstehenden Ausfiihrungen zu 8§ 126 Abs. 1 AktG gemal 8 127 AktG sinngemalf3. Der
Vorstand braucht Wahlvorschlage von Aktionéren aul3er in den Fallen des § 126 Abs. 2
AktG auch dann nicht zuganglich zu machen, wenn diese nicht die Angaben nach § 124
Abs. 3 Satz 4 AktG (Angabe von Namen, ausgeubtem Beruf und Wohnort des
vorgeschlagenen Kandidaten) enthalten.

Gegenantrdge und/oder Wabhlvorschlage kénnen von Aktionaren oder ihren
Bevollmachtigten in der Hauptversammlung nicht gestellt werden, da sie mangels
physischer Prasenz als Briefwahler nicht an der Hauptversammlung teilnehmen und die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter fir die Auslbung von
Antragsrechten nicht zur Verfligung stehen. Form- und fristgerecht nach vorstehenden
Bestimmungen gemald 88 126, 127 AktG Ubermittelte und von der Gesellschaft
zuganglich gemachte Gegenantrage und/oder Wahlvorschlage werden im Rahmen der
virtuellen Hauptversammlung gleichwohl so behandelt, als seien sie in der
Hauptversammlung gestellt worden, sofern sich der den Antrag Ubermittelnde Aktionar
form- und fristgerecht zur Hauptversammlung angemeldet und seinen Anteilsbesitz
nachgewiesen hat.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten
wie folgt:

§ 126 AktG Antrage von Aktionaren

(1) Antrage von Aktionaren einschlie3lich des Namens des Aktionérs, der Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3
genannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu
machen, wenn der Aktiondar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der
Gesellschaft einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die
in der Einberufung hierflr mitgeteilte Adresse Ubersandt hat. Der Tag des Zugangs
ist nicht mitzurechnen. Bei borsennotierten Gesellschaften hat das
Zuganglichmachen ber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. § 125 Abs.
3 gilt entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu
werden,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen
wirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss
der Hauptversammlung fihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder
irrefihrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4.  wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionars
bereits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich
gemacht worden ist,



5.  wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondars mit wesentlich gleicher
Begrindung in den letzten funf Jahren bereits zu mindestens zwei
Hauptversammlungen der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht
worden ist und in der Hauptversammlung weniger als der zwanzigste Tell
des vertretenen Grundkapitals fir ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung
nicht teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen
einen von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat
stellen lassen.

Die Begrindung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie
insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.

3) Stellen mehrere Aktiondre zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung
Gegenantrage, so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begriindungen
zusammenfassen.

§ 127 Satz 1 bis 3 AktG Wahlvorschldge von Aktionaren

Fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von
Abschlussprifern gilt 8 126 sinngeméaR. Der Wahlvorschlag braucht nicht begrindet zu
werden. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu
machen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und § 125
Abs. 1 Satz 5 enthalt.

§ 124 AktG Bekanntmachung von Erganzungsverlangen; Vorschldge zur
Beschlussfassung (Auszug)

3) ... Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren
Namen, ausgelbten Beruf und Wohnort anzugeben. ...

3. Auskunftsrecht des Aktion&rs nach § 131 Abs. 1 AktG und Fragemoglichkeit
nach 8 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2 des COVID-19-Gesetzes

Aktiondare haben kein Recht, in der virtuellen Hauptversammlung vom Vorstand gemaf
§ 131 Abs. 1 und Abs. 4 AktG muindlich Auskunft zu verlangen.

Aktionare, die sich form- und fristgerecht zur Hauptversammlung angemeldet und ihren
Anteilsbesitz nachgewiesen haben, haben aber gemall § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 des
COVID-19-Gesetzes die Moglichkeit, im Wege der elektronischen Kommunikation Fragen
zu stellen. Ein Recht auf Antwort ist hiermit nicht verbunden. Der Vorstand entscheidet
nach pflichtgemaiem, freien Ermessen, welche Fragen er wie beantwortet. Fragen in
Fremdsprachen werden nicht berlcksichtigt.

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats gemal? 8 1 Abs. 2 Satz 2 des
COVID-19-Gesetzes entschieden, dass etwaige Fragen bis spatestens Montag, 15. Juni
2020, 24:00 Uhr (MESZ), bei der Gesellschaft eingehend, elektronisch tber den
passwortgeschutzten Internetservice unter https://www.varta-ag.com/hauptversammliung
einzureichen sind. Hierflr ist im Internetservice die Schaltflache ,Fragen“ vorgesehen.
Spater eingehende Fragen werden nicht bericksichtigt.

Eine Fragenbeantwortung erfolgt im Rahmen der Bild- und Tonubertragung der virtuellen
Hauptversammlung. Die Beantwortung von Fragen in der virtuellen Hauptversammlung
erfolgt bei natirlichen Personen aus datenschutzrechtlichen Griinden ohne Nennung des
Namens des Fragenstellers. Die Beantwortung héaufig gestellter Fragen vorab auf der
Internetseite der Gesellschaft bleibt vorbehalten.



Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden gesetzlichen Regelungen lauten wie
folgt:

8 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2 COVID-19-Gesetz (Auszuq):

Der Vorstand kann entscheiden, dass die Versammlung ohne physische Prasenz der
Aktionare oder ihrer Bevollméchtigten als virtuelle Hauptversammlung abgehalten wird,
sofern

[...]

3. den Aktiondren eine Fragemoglichkeit im Wege der elektronischen
Kommunikation eingerdumt wird,

[..]

Der Vorstand entscheidet nach pflichtgemafliem, freiem Ermessen, welche Fragen er wie
beantwortet; er kann auch vorgeben, dass Fragen bis spatestens zwei Tage vor der
Versammlung im Wege elektronischer Kommunikation einzureichen sind.

8§ 1 Abs. 6 COVID-19-Gesetz:

Die Entscheidungen des Vorstands nach den Absatzen 1 bis 5 bedurfen der Zustimmung
des Aufsichtsrats. Abweichend von 8§ 108 Absatz 4 des Aktiengesetzes kann der
Aufsichtsrat den Beschluss Uber die Zustimmung ungeachtet der Regelungen in der
Satzung oder der Geschéftsordnung ohne physische Anwesenheit der Mitglieder
schriftlich, fernmindlich oder in vergleichbarer Weise vornehmen.

IV. Moglichkeit zum elektronischen Widerspruch gegen einen Beschluss der
Hauptversammlung nach § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 des COVID-19-Gesetzes

Aktionaren, die ihr Stimmrecht zu einem oder mehreren Beschliissen der
Hauptversammlung ausgeibt haben, wird unter Verzicht auf das Erfordernis des
Erscheinens in der Hauptversammlung die Moglichkeit eingerdumt, Widerspruch gegen
einen Beschluss der Hauptversammlung zur Niederschrift des Notars im Wege
elektronischer Kommunikation zu erklaren. Entsprechende Erklarungen sind ab dem
Beginn der Hauptversammlung bis zu deren SchlieRung durch den Versammlungsleiter
ausschlief3lich uber unseren passwortgeschutzten Internetservice unter
https://www.varta-ag.com/hauptversammiung/ moglich.



Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden gesetzlichen Regelungen lauten wie
folgt:

81 Abs. 2 Nr. 4 COVID-19-Gesetz (Auszuq):

2) Der Vorstand kann entscheiden, dass die Versammlung ohne physische Prasenz
der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als virtuelle Hauptversammlung
abgehalten wird, sofern

[...]

4.  den Aktionaren, die ihr Stimmrecht nach Nummer 2 ausgelbt haben, in
Abweichung von § 245 Nummer 1 des Aktiengesetzes unter Verzicht auf
das Erfordernis des Erscheinens in der Hauptversammlung eine Moglichkeit
zum Widerspruch gegen einen Beschluss der Hauptversammiung
eingeraumt wird.

8 245 Nr. 1 AktG (Auszuq):

Zur Anfechtung ist befugt

1. jeder in der Hauptversammlung erschienene Aktionadr, wenn er die Aktien
schon vor der Bekanntmachung der Tagesordnung erworben hatte und
gegen den Beschlul? Widerspruch zur Niederschrift erklart hat;

[..]

Der Vorstand, im Mai 2020



